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Postovani,

Nacionalno Udruzenje Procenitelja Srbije (NUPS) je krajem 2015. godine postao ¢lan
globalnog edukatora u oblasti procene poslovanja/kapitala, Internacionalnog Instituta

za procenu kapitala - iiBV.

iiBV, kao medunarodna profesionalna organizacija za procenu kapitala/poslovanja, je
vodeca organizacija profesionalnih procenitelja kapitala na globalnom nivou, i
obezbeduje edukaciju koja promovise konzistentne profesionalne standarde i eticke
principe, pri cemu podstice medunarodnu komunikaciju i kooperaciju.

Sve dodatne informacije o iiBV mogu se naci na iiBV websajtu www.iiBV.org, kao i o

NUPS-u, website www.procenitelji.org.rs.

Nacionalno Udruzenje Procenitelja Srbije vec vise od 10 godina za redom uspesno
organizuje edukaciju procenitelja u oblasti procene nekretnina. Tokom 2016. NUPS je
uveo i osnovnu edukaciju za procenitelje masina, postrojenja i opreme, kao i osnovnu
edukaciju za procenitelje kapitala, ¢ime obe grupe sticu moguénost dodatnog

usavrsavanja i specijalizacije u svojim oblastima.

Nakon nekoliko godina saradnje na organizovanju medunarodno prepoznatih kurseva
za procenu kapitala u Srbiji, na engleskom jeziku, NUPS je u novembru 2018. potpisalo
Ugovor o licenci sa International Institute for Business Valuation (iiBV) za kurseve za
procenu kapitala koji ¢e se odrzavati u Srbiji, na srpskom jeziku, pri cemu je izmedu
NUPS-a, iiBV i American Society of Appraisers (ASA) postignut sporazum da kursevi na

srpskom jeziku budu akreditovani od strane ASA.

Dakle, odslusani edukativni programi bv 101, 102, 103 i 105 koje organizuje NUPS
u saradnji sa iiBV-om na srpskom jeziku i uspeSno poloZeni ispiti na kraju svakog
edukativnog programa predstavljaju jedan od uslova za apliciranje ASA

profesionalne oznake kod medunarodne, Americke asocijacije procenitelja - ASA.

Sve informacije u vezi ASA sertifikacije mozete pronac¢i na njihovom sajtu

https://www.appraisers.org/
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"'NOVO - u novembru 2022. NUPS je stekao mogucnost da izdaje

TEGOVA REV-BV sertifikate u Srbiji.

REV-BV (Recognised European Business Valuer) je znak izvrsnosti u
proceni vrednosti poslovanja/kapitala, koji pokazuje medunarodnim i lokalnim
klijentima da je procenitelj kvalifikovan prema dosledno visokim evropskim
standardima procene.

Odslusani edukativni programi iiBV 101, 102, 103 i 105 koje organizuje NUPS u
saradnji sa iiBV-om na srpskom jeziku i uspesno polozeni ispiti na kraju svakog
edukativnog programa predstavljaju jedan od uslova za sticanje REV-BV.

Sve informacije u vezi sticanja REV-BV sertifikata mozete dobiti slanjem email-a na
office@proceitelji.org.rs ili pozivom na +3818 112422961 ili +381 629648274

pronaci na vebsajtu NUPS-a.
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iiBV 102 kurs — Prinosni pristup i cena kapitala

Kurs iiBV 102 obraduje prinosni pristup u proceni kapitala/poslovanija, ukljucujudi i
odredivanje diskontne stope.

Cilj 102 kursa je da poveze koncepte i alatke obradene u okviru iiBV 101 (Uvod u
principe procene kapitala) sa Prinosnim pristupom u proceni, kao i da stekne osnovna
znanja za odredivanje diskontne stope kao cene kapitala.

Nakon zavrSetka ovog kursa, polaznik ¢e biti upoznat sa sva tri pristupa u proceni.
Kurs iiBV 102 e takode uvesti nove koncepte kojim se uspostavlja korelacija izmedu
razlicitih pristupa u proceni i donoSenje zakljucka o procenjenoj vrednosti kapitala.
Polaznici bi trebalo nakon ovog kursa da ovladaju fundamentalnom teorijom i
vestinama koje podrzavaju primenu prinosnog pristupa u proceni.

Sadrzine kurseva iiBV 101 i iiBV 102 predstavljaju osnovna znanja o proceni koja su
opste prihva¢ena u proceniteljskoj praksi Sirom sveta.

Razumevanjem i prihvatanjem fundamentalnih koncepata, teorija i vestina primene
prinosnog pristupa polaznici bi trebalo da budu osposobljeni da prilagode teoriju

izazovima i specificnostima trzista i zemalja u kojima rade procenu.

Teme pokrivene u ovom kursu — iiBV 102, ukljucuju:
e Sumarni pregled Prinosnog pristupa u proceni

e Povezanost izmedu analize kompanije i industrije, i cene kapitala kompanije
o Istorijska finansijska analiza i projekcije

e Neto novcani tokovi vs. invesetirani novcani tokovi
e Teorija izraCunavanja cene kapitala

e Primena tzv. Capital Asset Pricing Modela (CAPM)
e CAPM na volatilnim trzistima

e Rizik zemlje i kvantifikovanje u CAPM modelu

e Modeli kapitalizacije i diskontovanja

e Primena diskonta i premija u prinosnom pristupu

o Korelacije izmedu sva tri pristupa i zaklju¢ak o procenjenoj vrednosti



Opste napomene

U okviru materijalakoji se dobija za svakikurs, nalazisei literatura koja ¢e biti predmet
diskusije tokom casa, sa preporukom da se sa materijalom polaznici upoznaju pre
pocCetka kursa, u cilju lakseg praéenja i razumevanja predavanja.

Pored koriS¢enja materijala u toku i van kurseva, u okviru predavanja e se raditi i
primeri (case study), uz koriS¢enje excel-a, zbog ¢ega je neophodno da polaznici imaju
svoje laptopove.

Vazno je napomenuti da su kursevi 101 i 102 po svojoj prirodi, uvodnog karaktera, koji
daju osnovna znanja za izradu procene vrednosti kapitala/poslovanja. Pretpostavka je
da polaznik, iako mozda ima ograni¢eno iskustvo u proceni ili finansijskoj oblasti,
on/ona nikada ranije nije imao formalnu edukaciju u oblasti procene, osim kurseva iiBV

101 i 102, koje namerava da pohada.

Mesto odrzavanja edukativhog programa
Edukativni program Procene vrednosti kapitala se odrzava online — putem
platforme za video poziv. Za slusanje predavanja potrebna vam je stabilna

internet veza, kamera i mikrofon.

Sekretarijat i edukativni prostor NUPS-a se nalazi na
adresi Grci¢a Milenka 39. II sprat 11000 Beograd.

Radno vreme sa zainteresovanim stranama i clanovima
je:
Ponedeljak — Petak od 09h — 15h

*posete zakazati email-om ili putem kontakt forme



Dinamika odrzavanja kursa bv 102 i odrzavanje ispita

Planirano je da se predavanja odrze online putem, u slede¢im terminima:

Datum Dan
20. mart petak
21. mart subota
27. mart petak
28. mart subota

Planirano trajanje predavanja u jednom danu je 4-5h. Tacna satnica Ce biti naknadno
poznata, a najverovatnije: Petkom od 16.30, subotom od 9.30h.

Prisustvo na predavanjima je neophodno kako bi se stekao uslov za izlazak na krajniji
ispit. Nakon zavrSenih predavanja polaZe se ispit koji ¢e se odrzati onlajn par dana
nakon zavrSenog predavanja. Tacan termin ispita ¢e biti naknadno poznat, u

dogovoru sa profesorom.

*NUPS zadrZava pravo izmene termina i nacina odrzavanja predavanja i ispita u slucaju nepredvidenih
okolnosti

Polaznicima je obezbeden:
e Jedan predavac sertifikovan od strane iiBV koji ¢e predavati na iiBV 102
odrzati relevantne ispite
e Celokupan materijal, prezentacije, literatura. Sav materijal je na srpskom
jeziku, a predavanja se takode odvijaju na srpskom jeziku.

e Zadaci na ispitu ¢e biti prezentirani i na srpskom i na engleskom jeziku.

U narednom periodu NUPS planira odrZzavanje naprednih kurseva na srpskom jeziku, i
to iiBV 101,102, 103 i iiBV 105 sa kvalifikovanim predavacem. Uspesno odslusani
kursevi se mogu smatrati kao deo uslova za dobijanje medunarodne profesionalne

oznake ASA u Americkom udruzenju procenitelja (American Society of Appraisers) ili

profesionalne oznake CBV kod Chartered Business Valuators Institute.

Takode, uspesno zavrseni edukativni programi su uslov za dobijanje evropske REV-
BV (Recognized European Business Valuer) oznake koju izdaje NUPS u ime

TEGOVA — The European Group of Valuers’ Associations organizacije koja okuplja

udruzenja procenitelja iz Evrope, a Ciji je NUPS clan od 2011.
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Cena pohadanja kurseva iiBV i polaganje ispita

Cena pohadanija kursa iiBV 101, ukljucujuéi cenu (prvog polaganja) ispita i izdavanja
sertifikata o poloZzenom ispitu, je 2.000 eur u dinarskoj protivvrednosti po prodajnom
kursu AIK Banka. Na navedenu cenu se obracunava iznos PDV-a 20%.

Uplatu je potrebno izvrsiti, po fakturi, na racun NUPSa kod AIK Banka a. d. Beograd.

Postoji moguénost pla¢anja na rate a u tom slu¢aju potvrdu i sertifikat o uspesno
zavrSenom ispitu i odsluSanom programu dobijate nakon izmirenja svih nastalih
obaveza.

Kursevi ¢e se, po navedenoj ceni, odrzati ako se formira grupa od minimum 5
polaznika. U slu¢aju da grupa ima 4 polaznika cena pohadanja kursa iiBV 101,
ukljucujudi cenu (prvog polaganja) ispita i izdavanja sertifikata o polozenom ispitu, je
2.200 eur u dinarskoj protivvrednosti po prodajnom kursu AIK Banka a. d. a za grupu

od 3 polaznika cena pohadanja kursa iiBV 101, ukljucujuci cenu (prvog polaganja)

ispita i izdavanja sertifikata o poloZzenom ispitu, je 2.500 eur u dinarskoj protivvrednosti
po prodajnom kursu AIK Banka a. d. Beograd. Na navedene cene se obra¢unava iznos

PDV-a 20%. Obuka se nece odrzati ako se prijavi manje od 3 polaznika

Ispunjenost uslova za clanstvo u ASA
Kursevi iiBV 101, iiBV 102, iiBV 103 i iiBV 105 su priznati isto kao BV 201, BV 202,

BV 203 i BV 204, kao deo uslova za akreditaciju u Americkom udruzenju procenitelja

(American Society of Appraisers) i dobijanje profesionalne oznake ASA.

Sve detaljne informacije u vezi sertifikacije kod ASA mozZete pronaci na
njihovom vebsajtu https://www.appraisers.org/credentials/business-
valuation ili ih kontaktirati na email adresu credentials@appraisers.org
NiZze mozete videti putanju za sticanje ASA sertifikata:

lmgi ‘,," Accreditation Quick Guide
>V 7
Praviding Value Worlawide Business Valuation (HBV)

Please refer to the BV Accreditation Guide for specific requirements

Education Requirements
Become a Candidate
« Apply for

iiBV101 - iiBV104 =
« Pass the ASA ethics exam J

BV201-BV204*

“Certal . pp
Contact Credentialing Services forfurtheriatals

(" Accreditation Documents
Please subsmit the following to ASA Headquarters:

« Submit a copy of your college diploma/transcript or the « Submit the signed client release form (if necessary).

completed degree equivalency form. « Submit the signed Affirmation Statement.

+ Submit a copy of your professional certificates, if applying
through the Professional Education
Equivalency Certification Program (PEECP).

« Submit the completed accreditation application.
+ Submit the accreditation application fee.
+ Submit an experience appraisal log documenting two (2)

years for Accredited Member (AM) or five (5) years for

Accredited Senior Appraiser (ASA) of full-time experience or
submit a letter from a supervisor attesting to such.

o | /

[
Sent to First Sent to Second
Board of Examiners (BOE) Board of Examiners (BOE) |___ Decision of BOE
Report Reviewer Report Reviewer Provided to Candidate
10-20 Days for Review 10-20 Days for Review

www.appraisers.org | (800) 272-8258
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Predavac na kursu iiBV 102 mart 2026:

Zvonimir Petrovié, ASA MRICS
CElV

Partner, Procene vrednosti i autsorsing

Globalni koordinator za edukaciju u 9

oblasti vrednovanja kapitala nB w
BDO SRBIJA / BDO GLOBAL International Institute

of Business Valuers

Trenutna pozicija

Zvonimir je partner koji rukovodi poslovima procene vrednosti i autsorsing u kompaniji BDO
Srbija, pruzajuéi usluge klijentima kako u regionu, tako i globalno. Poseduje veliko iskustvo u
vr§enju procena vrednosti kapitala i imovine, kapitalnog budzetiranja i investicionog
savetovanja, procena vrednosti za finansijsko izveStavanje, misljenja o pravi¢nosti, itd.
Glavne odgovornosti uklju€uju upravljanje projektima na najvisem nivou, osiguranje kvaliteta
i razvoj poslovanja. Njegovo Sire iskustvo u finansijskom savetovanju ukljucuje i studije
izvodljivosti, finansijsko restrukturiranje i reorganizaciju. Zvonimir jer rukovodio brojnim
projektima procena vrednosti i poslovnih finansija u Srbiji i regionu u proteklih 15 godina.

Radno iskustvo

Kao diplomirani ekonomista, Zvonimir se 2008. godine pridruzio FIMA Financial Advisory
Services Beograd kao analitiCar. Kasnije te godine prelazi u kancelariju BDO u Beogradu i od
tada je zaduzen za razvoj poslova procene vrednosti. Pre rada u finansijskom sektoru,
Zvonimir je stekao znacajno iskustvo u trgovini na veliko aluminijumskim proizvodima i
maloprodaji umetni¢kih dela u Nisu (2002-2008). Takode, veliko iskustvo u edukaciji i
organizaciji profesionalnog usavr$avanja Zvonimir je stekao drzeci obuke u Srbiji, Crnoj Gori,
Makedoniji, Saudijskoj Arabiji, Italiji i globalno putem onlajn obuka.

Zvanja i ¢lanstva

e Zvanje ASA (Accredited Senior Appraiser), ¢lan Americkog udruzenja procenitelja (American
Society of Appraisers)

e Clan odbora za edukaciju i zvaniéni instruktor-predavaé iiBV-a — Medunarodnog instituta
procenitelja biznisa

e Zvanje MRICS (Royal Institution of Chartered Surveyors)

e Licenca za vrSenje poslova procene vrednosti nepokretnosti (Ministarstvo finansija Republike
Srbije)

e QOvlasceni procjenitelj kapitala i ¢lan Komore procjenitelja Crne Gore



POSTUPAK UCLANJIVANJA U NUPS

Postoje dve kategorije ¢lanstva u NUPS:
o Osnovno clanstvo
o Akreditovano c¢lanstvo

Osnovni ¢lanovi mogu biti fizicka lica koja:

1) se poducavaju za procene vrednosti sredstava (materijalna i nematerijalna imovina i kapital)
ali nisu ovlasceni u skladu sa vazeéim propisima da vrSe procene sredstava u Srbiji;

2) vrSe procene sredstava u Srbiji, ali nemaju status akreditovanog ¢lana NUPS-a;

3) se bave komplementarnom delatnos¢u sa procenom sredstava.

4) procenitelji nepokretnosti koji su stekli licencu u skladu sa Zakonom o proceniteljima
nepokretnosti.

Akreditovani ¢lanovi moraju da ispunjavaju sledece uslove:

1) da su pohadali edukativne programe NUPS-a i poloZili odgovarajuée ispite ili su pohadali
edukativne programe relevantnih institucija sa programom koji po sadrzaju i profesionalnim profilom
predava¢a odgovara NUPS-ovom i uspesno poloZili ispit; sadrzaj tih programa proverava UO NUPS;

2) da se kontinuirano edukuju kroz redovno pohadanje strucnih aktivnosti sa najmanje 20
Casova godisnje, bliZze opisanih na website NUPS-a;
3) da su najmanje 1 godinu bili osnovni ¢lanovi u NUPS-u uz dokaz o kontinuiranom iskustvu na

procenama (za procenitelje nepokretnosti i za procenitelje masina i opreme, samostalno izvrSenih 20
procena za poslednje dve godine; za procenitelje kapitala/poslovanja minimum 10 izvrSenih procena
za poslednje dve godine);

4) da imaju polisu osiguranja od profesionalne odgovornosti.

Kandidat za prijem u ¢lanstvo za osnovnog ¢lana NUPS-a dostavlja Upravnom odboru na razmatranje
i evaluaciju o podobnosti svojeruc¢no potpisane obrasce:

- opsti podaci o kandidatu (ime i prezime, JMBG, podaci o zaposlenju, adresa stanovanja,
telefon, godina rodenja, stru¢na sprema, preporuka bar jednog ¢lana NUPSa, informaciju o
¢lanstvu u drugim struénim udruzenjima u Srbiji ili van Srbije, podaci o pokrenutim i
zavrSenim postupcima za utvrdivanje odgovornosti u oblasti procena u sudovima u Republici
Srbiji ili sudovima u inostranstvu, saglasnost da se uvrsti u registar ¢lanova NUPS-a na
website).

- obrazac Izjave o prihvatanju posStovanja etickog kodeksa NUPS-a i prihvatanju obaveza o
profesionalnom ponasanju,

- Radna biografija (CV);

- kopiju univerzitetske diplome 7.1 stepena strucne spreme (Lice koje zavrsi osnovne
akademske studije u obimu od najmanje 240 ESPB bodova, odnosno u trajanju od najmanje
Cetiri godine stice strucni naziv "diplomirani" sa naznakom zvanja prvog stepena akademskih
studija iz odgovarajuce oblasti)

Nakon donosenja odluke Upravnog odbora o podobnosti za prijem u ¢lanstvo NUPS-a, kandidat
postaje ¢lan tek nakon potpisivanja pristupnice i uplate godisnje ¢lanarine.



Clan NUPS-a ne moie biti istovremeno i ¢&lan drugog udruienja procenitelja/instituta
procenitelja/organizacije procenitelja/drustva procenitelja u Srbiji koje ima iste ili slicne ciljeve kao
NUPS.

Kada su u pitanju uclanjenja u NUPS drzavno licenciranih procenitelja nekretnina prema Zakonu o
proceniteljima nepokretnosti, Clan 13, stav 6, NUPS ée omoguéiti svakom drzavno licenciranom
procenitelju da pod jednakim uslovima, koji vaze za sve ostale ¢lanove NUPSa, a utvrdeni su
Statutom i Pravilnicima NUPS-a, da postane ¢lan NUPS-a.

Clanstvo u NUPS-u prestaje samovoljnim istupanjem dostavljanjem e-maila sa izjavom ¢lana o Zelji da
istupi iz ¢lanstva NUPS-a ili dostavom pisane izjave o istupanju iz ¢lanstva. Nakon prestanka Clanstva
u NUPS-u, NUPS nece vrsiti povracaj bilo kakvih novcanih sredstava po osnovu bilo kojih pla¢anja koje
je ¢lan NUPS-a vrsio pre prestanka ¢lanstva. Odluku o iskljucenju iz ¢lanstva donosi Upravni odbor
NUPS-a.

Visinu godisnje ¢lanarine utvrduje Upravni odbor NUPS-a posebnom odlukom. Clanovi udruzenja

pla¢aju godisnju ¢lanarinu za kalendarsku godinu do 31.03. za teku¢u godinu a novi ¢lanovi koji se
uclane nakon 31.03. pladaju ¢lanarinu za teku¢u godinu u roku koji je oznacen na predracunu i/ili

racunu za Clanarinu.

Licencirani procenitelji pladaju Zakonom definisanu godiSnju ¢lanarinu u akreditovanom udruZenju.
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